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N COVERED BOND (NAMENSSCHULDVERSCHRE1BUN6) 

TillS SECURITY AND ANY (iUAR:\NTEE IN RESPECT THEREOF HAS NOT BEEN AND W[LL NOT BE REGISTERED UNDER THE U,S. 

SECUR[TIES ACT 01' 1933. AS AMENDED (Tile S£CUIUTIES "cn. OR ANY APPLICABLE Lt,S, SlATE SECURfl'lES LAWS AND. 

ACCORDING!.Y. MAY NOT BE OFFERED OR SOLD WITHIN '1'1[10 UNITED STATI(S OR TO, OR I'OR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF. 

L!.S I'P.RSONS TilE N COVERED BOND :\NI) THE N COVEREU BOND CONDITIONS ARE SUBJECT TO THE N COVERED BOND 

AGREEMENT, THE N COVEREO BOND IS NOT A SECURITY WITHIN THE MEANING OF ART. 2 (I) LIT. (A) 01' TilE DIRECTIVE 

:!003i7liEC OF TIlE EUROPE-\N PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL OF 4 NOVEMBER 2003 (THE PROSPECTUS DIRECTIVE). IT 
M/IY ONl.Y UE SOlD IN UERMA!',Y IN I\CCORDANCE Wlnl AI'PI.lCABI.E GI;HMAN SeCURITIES It'.WS INCLUDING TIlE GERMAN 
SECURJTJES SALES PROSPECTUS ACT. 

ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC 
(incorporafed with limited liabifi~y in England and Wales registered number 2338548) 

SERIES 18 N COVERED BOND (NAMENSSCHULDVERSCHREIBVNG) 

EUR 100,000,000 (in \·vords: one hundred million euro) 
Issue Date: 18 November 2010 

Final Maturity Date: 18 November 2025 

unconditionally guaranteed by 

SANTANDER UK ('Le 
(incorporated with limited liability in England and Wales registered number 1294747) and 

unconditionally and irrevocably guaranteed as to payments of interest and principal in accordance with the 
Regulated Covered Bonds Regulations 2008 of the United Kingdom (S.l. 200~!346) (the Regulated 

Covered Bonds Regulations 2008) by 

ABBEY COVERED BONDS LLP 
«(1 limiTed liabili(v partnership incorporared in England and Wales registered l1umher OC312644) 

This ccrtitkatc (the Certificate) evidences the Series 18 N Covered Bond (gedeckle lllamens.I'chuldver.\·chreibung) (the: 
N Covered Bond) issued by Abbey National Treasury Services plc (the Issuer) described, and having the provisions 
speciticd, in the N Covered Rand Conditions attached as Schedule! hereto (the N Covered Bond Conditions). Words 
and expressions defined or set out in the N Covered Bond Conditions shall have the same meaning when used in this 
Certilicatc. The Issuer shall pay to the registered holder of this N Covered Bond the amounts payuble in respect thereof 
pursuant to the N Covered Bond Conditions. 

The rights and claims arising out of the N Covered Rond as well as the title to this Certificate will be transferred solely 
on the basis of due regisrr<ltion in the register (the Register) maintained by Deutsche Hank Akticnge!>ellschafi, 
FruTlkfurt am Main as registrar (the Registrar). Solely the duly registered N Covered Bondholder in the Register may 
claim payrnent~ under the N Covered Bond. At the dale hereof Dcutschc Bank Aktiengescllsehaft, Frankflni am Main 
has heen entered in the Register as the holder of this N Covered Bond (the Initial N Covered Bondholder) in the 
afon:said principal amount. This N Covered Bond is not valid unless authenticated by the Registrar. Only the English 
version of this Certificate is binding. A Gcrmu:1 language translation may be provided for convenience only. 

IN WITNESS whereof the IsslIer has caused this N Covered Bond to be duly executed on its behalf. 

1 B }.jo\'ernbcr 2010 

ABBEY NA nONAL TREASURY .S'ERVICES PLC 
J 'I 

,/"// ....................... !'.,/ .. ~.,~ ................. .. 
as an authorised signatory for '. '-~ 
SIGNED by 

ABBEY NATIONAL TREASURY srfivlCES PLC 
in the presence of: 
Witness's Signature 
Name: 
Address: 

... ~ ... ~ ........ . 

.... t.1.o.HPt.N .... , R4.Q ..... . 
P.N.~, .. ~.~Iw.. .. R.~.1RftIPt>N 
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Authenticatcd withuut 
recourse, Warranty or 
liability by 

Deulsche Bank AG 
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GEDECKTlE NAMlENSSCHULDVERSCHREIBUNG 
DJESES WERTPAPIER UND lEDE DIESBEZOULlCHE GARANTIE WURDE UN!) \VIR/) NICIH NACH DE1\l U,S, SECURITIES ACT Of 
1':133 IN AKTUELLER FASSUNU (DAS WERTPAPIERGESETZ) ODER NACH ANDEREN AN\\iENDBAREN UUNOESSTAt\TUCHEN 
US·WERTPAPIERGESETZEN REGlSTRJERT UND DARF DEMENTSPRECHEND NICHT I:'JNERHALf! DER VEREINIGTEt-.: STAATEt-.: 
OOER AN ODER fUR IO::CIlNUN(j ODER ZUUUNSTEN VON IN DEN USA ANSASSIGEN PERSON EN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT 
WERDEN, DIE GEDECKTE NAMENSSCIIULDVERSC!IREIl3UNG UNO DIE EMISSIONSBEDINGCNGI'N UNTERLlEUEJ',' DEM 
VERTRAG liBER DIE GEDECKTE SCHULDVERSCHREIBUNG. DIE GWECKE NAMENSSCHUl.DVERSCHREIHUNG 1ST KEIN 
WERTPAI'IER 11'.1 SI:'JNE VON ART. 2 (1) LIT (A) OER RICHTLlNIE 2003!7I1EG DES EUROI'AISCHEN I'ARU\MENTS UNO DES RATES 
VOM 4. NOVEMBER 2003 (DiE PROSPEKTRICHTLlNIE). SIE DARF IN DEUTSCI!LAND NUR L'I ElNKLANG MlT DEN 
ANWENDBAREN OEUTSCIlEN GESETZEi'.' VEER \VERTPAP1ERE. EtNSCHLlEGLlCH DES WERTI'APIER· 
VERKACFSPROSPEKTGESElZES. VERKAUFT WE1WEN, 

ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC 
(gegriindet mit beschriinkter Hajiul1g in England und Wales. Registernllmmer 2338548) 

GEDECKTE NAMENSSCHULDVERSCHRI'21BUNG dcr Scric 18 

EUR 100.000,000 (in Wortcn: Einhundert Millionen Euro) 
Ausgabetag: 18. November 2010 

Falligkcitstag: 1 H. November 2025 

untcr der unbedingten Garantic dcr 

SANTANDER UK PLC 
(gegriindet l11it besc/triiflkter Hajiung in England unci Wales. Registernllmmer 2294747) sowic 

untcr der unbcciingten unci unwiderruf1ichen Garantic hinsichtlicb Zahlungen von Zinscll unci Kapital nach 
den Rcgulated Covered Bonds Regulations 2008, S.l. 2008/346 (dic Vorschriften des Vercinigtcn 

Konigrcichs uber gcsetzlkhc gcdccktc Schuld\'crschrcibungcn aus dcm Jahr 2008) dcr 

ABBEY COVERED BONDS LLP 
(eine Limited Uabili~v Partnership gegriindet in England und Wales. Regislernllmmer OC312644) 

Dicsc Urkundc (die lIrkullde) verbrieft die von der Abbey National Trca;;ury Services plc (die I::miltentin) begebenc gedecklc 
Namensschuld-verschl'cibung del' Scrie I H (die Schuldverschreibung), die in den als Anlage! bcigcfUgten Emissionsbedingllngcn 
der gcdeckrcn Namensschuldvcrschrcibung (die Emissionsbedingungen) beschriebcn ist und fUr die die darin dal'gelegwn 
Bcstimmungen gclten, Die in den Emissionsbcdingungen verwendeten Begriffsdcfini.tion~n gelten auch flir die-se lJrkumk Die 
Emittcntin zahlt an den cingctfagcncn GHiubiger dieser Schuldvcrschreibung die lla~h Mal3gabc del' Emissiunsbcdingungcn darauf ZlI 

zahlcnclen Detragc. 

Die Obcrtragung der sich alls dcr Schuldvcrschreibung ergebenden Rechtc und Ansprliehe sowic des Eigcntums an dieser Ul'kunde 
el'folgt ausschlicfllich durch ordnungsgcmaBe Rcgistrienmg in dem bei der Deutschc Bank Akliengesellschail, FrankfUl1 al11 Main, 
als Registel'stcllc (die Registerstelle) untcrhaltencn Register (das I{cgister), Nur del' ordnungsgemiH.I im Register cingetragcnc 
GUlubiger del' Sehllldvcrschreibllng kann Zahlllngcn auf die Schuldverschreibung verlangcn. Zum Datum dieser Urkllnde is! die 
Deutschc Bank Aktkngcscllschaft. Frankfi.lrt am Main, im Register als Ciliiubigcr dicscr Schuldverschrcibllng (der ursprilnglichc 
Gliiubiger der Schuldverschrelbung) illl vorgenannten Nellnbetrag eingetragen worden, Dicse Sch\\ldverschrcibung ist nur gllllig, 
wenn sic von der Rcgistcl'slclle beschcinigt isl. Allcin die cngiische Fassung diescr Urkunde ist rcchtsvcrbindlich. Eine dcutschc 
Fassullg kann ausschlieiJ;ich 7,U Informationszwcckcll zur Verlugung geslcllt werdcll, 

ZUM ZEtJUNIS dcsscn hat die Emittelltin dicsc Schuldvcrschreibung ordnungsgt:milll in ihrem N,\t11en ausfcrtigcn lasscn, 

November 2010 

ABBEY NATiONAL TR~/!xSljkY SERVICES PLC 
./ ~T ) , 

GEZ, , ... ".".,., ... ,., ... , ... ,.,.(.,\ . .//,., .. , .. "., ..... . 
tJntcrschriftsbcvolltnac.:htigtcr rut -."" ~-: "".'--" 
ABIIH~Y :"IATIO;\!Al. TREASURY SEIfVICES PLC 
In Gl:gcnwart Yon: 

Untcrs\:hrill des Zcugcn 
Name: 

Anschrift: 

,.~ ... /?r!& .. , ... 
.,.M,I7.HAN.,.RAQ .. ,.,. 
DNG., .~~'1If).,. A~ .I,pN()t>N 
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Bcscheinigt ohne 
Riickgriff, Gewahr 
od er liaftung durch 
die 

Dcutschc Bank AG 
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SCHEDULE 1 I ANLAGE 1 

1. 

1.1 

1.2 

1.3 

N COVERED BOND CONDInONS 

CURRENCY AND PRINCIPAl, 
AMOUNT, FORM, CERTAI~ 
DEFINITIONS 

Cllrrt!mJ' and Principal Amount. This N 
Covered Bond (gedeckte 
NamensschuldverschreibeulIg) is issued by 
Abbey National Treasury Services plc (the 
Issuer) in Euro (the Specified Currency) 
in the principal amount of 100,000,000 (the 
Principal Amount) on ) 8 November 20 10 
(the Issue Date). 

Form. This N Covered Bond is represented 
by a certificate (the Certificate) which 
bears the manual or sCaImed sif,'l1aturc of 
onc duly authorised signatory of the Issuer 
and is manually authenticated by or on 
behalf of the Registrar and which is 
registered in the name of the Initial N 
CovL'red Bondholdl:r (as defined in the 
Cenificate). In case of an assignment of 
this N Covered Bond (as described in 
Condition 8 (Assignment) of these N 
Covered Bond Conditions) a new certificate 
in the name of an assignee will only be 
issued upon request and at the cost of the 
assignee ami may be collected at the offices 
of the Registrar or dispatched to the address 
stated in the assignment and accession 
uhrrccmem at the risk of the relevant 
assignee and against delivery of any 
certificate issued previously to the relevant 
assignor. 

Certain Definitions. 

Register means the register maintained by 
the Registrar (as delined in Condition 9 
(Paying Agent and Registrar) of these N 
Covered Bond Conditions) in rclation to N 
Covered Bonds issued under the 
Programme, 
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EMiSSiONSBEDINGUNGEN 

W AHRUNG UND NENNBETRAG, 
FORM, BESTlMMTE DEFINITlONE~ 

WCihrllng und Nennhetrag. Diese gedeckte 
Namensschuldvcrschreibung (die 
Schuldvcrschrcibung) wird von der 
Abbey National Treasury Services plc (die 
Emittcntin) in EUR (die angegebene 
Wahrung) Im Nennbetrag von 
100.000.000 (der Nennbetrag) am 18. 
November 20 J 0 (der Ausgabetag) 
begeben. 

Form. Diesc Schuldverschreibung ist in 
ciner Urkunde (die Urkunde) verbricft, die 
mit der eigenhfuldigen oder eingescannten 
Untcrschrift cines ordnungsgemtH3 
autorisienen Unterschriftsbevollrnachtigcn 
der Emittentin verse hen und von Hand von 
oder fiir die Rcgisterstclle bescheinigt 
sowic aui' den Namen des ursprilnglichen 
Glaubigcrs der Schuldverschreibung (wie 
in der Urkundc dctinicrt) cingctragcn. lm 
Falle ciner Abtrctung dieser 
Schuldverschreibung (wie in Ziffer g 
(A btretl/I/g) dieser Emi ssionsbedingungen 
bcschrieben) wird nur auf Ann'age und 
Kostcn des jcweiligen Zessionars eine neue 
Urkunde auf den Namen des Zessionars 
ausgestellt, die in den Geschaftsraumen der 
Rcgisterstcllc abgeholt odl.:1' allf Gefahr des 
betreffcnden Zessionars und gegen 
Obcrgabe ciner zuvor an den jcwciligcl1 
Zedenten ausgegcbencn Urkundc un die in 
der Abtretungs- und Bcitrittsvereinbarung 
gcnanntc Adrcsse vcrschickt wcrdcn kann. 

Bcstinuntc Dcfinitioncn. 

Register bczcichnct das von del' 
Registcrstellc (wie in Bcdingung 9 
(lahlslelle lIncl Registers/elle) dicser 
Emissionsbedingungcn definicrt) fur im 
Rahmcn des Programms ausgegebene 
gcdccktc Namensschuldvcrschreibungen 
unterhaltene Register. 
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2. 

2.1 

2.2 

N Covered Bondholder means the Initial 
N Covered Bondholder and, following an 
assignment, any person who is at any time 
registered in the Register maintained by the 
Registrar as N Covered Bondholder and 
who has cxecuted an Assignment and 
Accession Agreement. 

STAHJS 

Status of the N Cuvered Bond. This N 
Covered Bond constitutes direct, 
unconditional, unsubordinated and 
unsecured obligations of the Issucr and 
ranks pari passu \ .... ithout any preference 
with other covered bonds (including N 
Covered Bonds) issued under the 
Programme (as defined below) and at least 
pari passu with all other prescnt and future 
unsecured and unsubordinated obligations 
of the Issucr, other than any obligations 
preferred by mandatory provisions of 
applicable law. 

Group Guarantee and Covered Bond 
Guarantl:'e. This N Covered Bond is issut:tl 
under and, subject to the execution of or, in 
the case of an assignment, the acccssion by 
the assignee to the N Covcred Bond 
Agreement bel\veCn the IsslIcr, Santander 
UK plc (the Group Guarantor), Abbey 
Covered Bonds LtP (the LLP), Deutsche 
Tmstee Company Limited (the Bond 
Trustee) and the Initial N Covered 
Bondholder (the N Covered Bond 
Agreement), forms part of the Issuer's E25 
billion global covered bond programme 
(thc Prognmmc) which is unconditionally 
und irrevocably guaranteed by the Group 
Guarantor (such guarantee being the Group 
Guarantee) and unconditionally and 
irrevocably guaranteed as to payments of 
interest and principal when the same 
become Due for Payment by the LLP in 
accordance with the Regulated Coven:d 
Bonds Regulations 2008 in favour of the 
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2. 

2.1 

2.1 

GHiubigcr cler Schuldversehrcibung 
bezeichnet den ursprunglichen GlHubiger 
der Sehuldverschreibung ~owie nach einer 
Abtretung jede Person, die jewcils in dem 
bei ocr Regislcrstelle unterhaltenen 
Register als GHiubiger der 
Schuldwrschrcibung eingctragen ist unci 
eine Abtretungs- uno Beitritlsvcrcinbarung 
unterzeichnet hat. 

STATliS 

Status del' Schuldverschreihung. Diese 
Schuldverschreibung begrilndct 
unmitteJbare, unbedingtc, nicht nachrangigc 
und unbesichertc Yerbindlichkcitcn del' 
Ernittcntin und steht mit den andercn im 
Rahmen des Programms (wie nachstehcnd 
ddinicrt) begebenen gcdcckten 
Schuldversehreibungen (einsehlicl3lich 
gcdeektcr N amensschuldverschrci bungcn) 
im glcichen Rang sowie mindestens im 
glciehcn Rang mil allen andcren 
gcgenwartigen und kunftigcn unbcsichertcn 
und nieht nachrangigen Verbindlichkcitcl1 
del' Emittentin mit Ausnahmc soJchcr, 
denen aufgrund zwingender geseti!lichcr 
Vorschriiien naeh anwcnobarem Rccht 
Yorrang eingeraumt wird. 

Kunzern-Garantie und gedeckte 
Schuldverschreibungsgarantie. Diesc 
Schuldvcrschrcibung \vird im Rahrnen 
dnes globalen € 25 Mrd.-Programrns der 
Emittcntin zur Ausgabe gedecktcr 
Schuldverschreibungen (das Programm) 
ausgcgcben und ist, yorbchaltlich des 
Abschlusses odel', im Fallc einer Abtretung, 
des Bcilritts des Zessionars zu der 
Vcrcinbarung iiber die gedcckte 
Schuldvcrsehrcibung zwischen der 
Emittcntin, Santander UK plc (die 
Konzcrn-Garantin), deT Abbey Covered 
Bonds LLP (die LLD), der Deutsehc 
Trustee Company Limited (der 
Schuldvcrschreibungstreuhlindcr) und 
dcm urspliingiichen Glaubiger der 
Schuldverschrcibung (die Vcrcinbarung 
ubcr die gedeckte Schuldvcrschrcibung, 
Teil dieses Programms, filr we1ches die 
unbedingte und unwidemlf1iche Garantie 
del' Konzem-Gurantin (dicsc Garantic wird 
als Konzern-Garantie bezeichnct) bcstcht 
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e 2.3 

3. 

3.1 

3.2 

Bond Trw;tee for the bcnci'it of the 
bondholders under the Programme as 
further described in the tl11st deed dated 
8 November 2010 (as amended, modified, 
superseded or replaced from time to time, 
the Trust Deed). 

Regulated Covered Bonds Regulations 
2008. The Programme, induding this N 
Covered Bond, has been admitted to the 
register of n:gulated covered bonds and the 
Issller has been admitted to the register of 
issuers, in each case pursuant to the 
Regulated Covered Bonds Regulations 
2008. 

INTf:REST 

Rale of' Interest and Interesl P(~vml?nt 

Dales. This N Covered Bond bears interest 
on its Principal Amount Outstanding for 
each Fixed Interest Period from (and 
including) 18 November 20 I () (the Interest 
Commencement Date) at the rate per 
annum equal to 4.125 per cent (the Rate of 
Interest) payable annually, subject as 
provided in these N Covered Bond 
Conditions, in arrear on the 18th of 
November from and 1ncluding 18 
November 2011 (each such date an 
Interest Payment Date) in eaeh year up to 
(and including) the Final Maturity Date (as 
defined in Condition 4.1 (Final 
Redemption) of these N Covered Bond 
Conditions). 

Calculation of interest amount. If interest is 
required to be calculated for a period other 
than a Fixed Interest Period, such interest 
shall be calculated by applying the Rate of 
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sowie die unbcdingte und unwiderruflichc 
Garantic der LLP hinsichtlich nUligcr 
Zahlungcn von Zinscn und Kapital nach 
MaJ3gabe der Regulated Covered Bonds 
Regulations 2008 (Vorschriften des 
V creinigten K6ni!:,'Teichs liber gcsetzliche 
gedccktc Schuldver~chreibungcn aus dcm 
Jahr 2008) gcgenUber dcm 
Schuldver.~chrcibungstreuhtinder zugunstcn 
der GHiubiger von SchuldversehrcibungeIl 
aus dem Programm, wie im 
Schuldversclu'cibungstreuhandvertrag vom 
8. November 2010 (in seiner jeweils 
erganzten, geandcrten oder crsctzten 
Fassung -- der Schuldverschreibungstrcu­
handvcrtrag) nahcr beschricben. 

Vorschriften des Vereilligfen Kiil1igreic/1s 
iiber gesetzliche gedeckre 
Schllldversc/zreihzmgen (mS dem .fahr 200!? 
Das Programm einschlicf3lich dieser 
gedeckten Namcnsschuldverschrcibung ist 
in die Liste der gesetzlichcn gedccklen 
Schuldversclm:ibungcn und die Emittcntin 
ist in die Liste der Emittentcn 
aufgenommcn worden - jeweils gcmiiJ3 den 
Vorsehriftcn des Vereinigtcn Konigrcichs 
Uber gesctzliche gedeckte Scbuldvcrschrci­
bungen aus dem Jahr 2008. 

VERZINSUNG 

'Linssatz unci Zinszuhllll1gstage. Zinscn auf 
diese Schuldverschreibung fallen fur jcdc 
Festzinspcriode ab dCIl1 18. November 
20 I 0 (del' Zinslautbcginn) (einschlicJ3lich) 
jiihrlich mit eincm Salz von 4,125 % per 
annum (def Zinssatz) auf den ausstehcndcn 
Nennbetrag an und sind, vorbehaltlich der 
Bcstimmungen in diesen Emissions-
bedingungen, nachtriiglich am 18. 
November eines jedcn Jahres, ab dcm 18. 
November 2011 (cinsch1icBlich) Gl~wcils 

tin Zinszahlungstag} bis ZUl11 

Falligkcitstag (wie in Ziffcr 4.1 
(Ruckzahlung bei EndHHligkdt) dicscr 
Emissionsbedingungcn definiert) 
(einschlicl31ich), zu zahlen. 

Berechnung des Zinshetrags. WClUl Zinsen 
flir eincn Zeitraum zu bercchnen sind, der 
nicht einer Festzinspcriodc cntspricht, so 
crfolgt die Zinsbcrcdmung durch 
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Interest to the Principal Amount 
Outstanding, mUltiplying such sum by the 
Day Count Fraction, and rounding the 
resultant figure to the nearest sub-unit, half 
ur any sueh sub-unit being rounded 
upwards ur otherwise in accordance with 
applkable market convention. 

In these N Covered Bond Conditions: 

!Business Day means a day which is: 

( i) 

(ii) 

a day on which commercial banks 
and fureign exchange markets 
settle payments and an: open for 
general business (including dealing 
in foreign exchange and foreign 
currency deposits) in London; and 

a day on which thc Trans-European 
Automated Real-time Gross 
settlement Express Transfcr 
(TARGET2) paymcnt system, 
""'hich utilises a single shared 
platfonn and which was launched 
on 19 November 2007 (the 
TAH.GET2 System) is open; 

Day Count Fraction means the actual 
number uf days in the Interest Period 
divided by 365 (or. if any portion of tlwt 
Interest Period falls in a leap year, thc sum 
of (A) the actual number of days in that 
portion of the Interest Period falling in a 
leap year divided by 366 and (13) the actual 
number of days in that portion of the 
Interest Period Hllling in a non-leap year 
divided by 3(5); 

Fixed interesd Period means the period 
from (and including) an Interest Payment 
Date (or the Interest Commencement Date) 
to (but excluding) the next (or first) Interest 
Payment Date; 

Principal Amount Outstanding means in 
respect of an N Covered Bond on any day 
the principal amount of that N Covered 
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Anwcndung des Zinssatzes auf den 
ausstchcnden Nennbetrag und 
Multiplikation diescs Betrags mit dcm 
Zinstagequoticntcn; dus Ergebnis ist aul' 
nachstc Untercinhcit der jeweils 
angcgcbenen Wahrung gct1mdet, wobci 
jt:wc'ils dne halbe Untcreinheit 
aufzurunden ist oder ansonstcn die 
diesbczUglich geltcnden 
tVlarktgeptlogcl1hcitcl1 Anwendung findcn. 

In diesen Emissionsbedingungen: 

bezeichnct Geschiiftstag einen Tag: 

(i) 

(ii) 

an dcm Geschiiftsbanken lInd 
Dcvisenmarktc in London 
Zahlungl:n abwicke1n und allgcmein 
fi.ir Geschafte gcOffnct sind 
(einschlief.3lich Dcvisenhandcl und 
Frel11dwahrungscinlagen); und 

an dem das am 19. November 2007 
in Betricb genommcne und auf einer 
gcmcinsamen Plattform basicrendc 
Trans-European Automated Real­
time Gross settlement Express 
Transfcr (T ARGET2) 
Zahlllngsystcm (das T ARGET2 
System) bctriebsbcrcit ist. 

Zinstagcquotient bcdeutct die tatsiichliche 
Anzahl der Tage in der Zinsperiodc 
dividiel1 durch 365 (oder, falls cin Teil 
dicscr Zinspcriode in ein Schaltjahr m lit , 
die Summc aus CA) der tatsachlichcn 
Anzahl der Tage in dcm Teil der 
Zinsperiodc, tkr in das Schaltjahr I:illt, 
dividicrt durch 366 und (13) der 
tatsachlicbcl1 Anzahl der Tage in dcm Tl!il 
der Zinspcriodc, der nicht in das Schaltjahr 
flillt, dividiert durch 3()S); 

Fcstzinspcriode bezcichnet den Zeitraum 
ab einem Zinszahlungstag (einschliel31 ich) 
(odcr dcm Zinslaufbcginn) bis :'::UIl1 

nachstcn (odcr ersten) Zinszah lungstag 
(aussehlid31ich); 

Ausstehendcr Nennbctrag bczeichnet in 
Bezug auf cinc Schuldverschreibung zu 
irgendeinem Zcitpunkt den Nennbetrag 
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4. 

4.1 

4.2 

Bond on the Issue Date thereof less 
principal amounts received by the relevant 
N Covered Bondholder in respect thereof 
on or prior to that day; and 

sUb-unit means euro 0.01. 

REDEMPTION 

Final Redemption. Unless previously 
redeemed in full, or purchased and 
cancelled, this N Covered Bond will be 
redeemed by the Issuer at its Principal 
Amount Outstanding (the Final 
Redemption Amount) in the Specified 
Currency on 18 November 2025 (the }<'inal 
Maturity Date), 

Redemption for Taxation Reasons. This N 
Covered Bond may be redeemed at the 
option of the Issuer in whole (but not in 
part) at any time giving not less than 30 nor 
more than 60 days' notice to the Hand 
Trustee and, in accordance with Condition 
10 (Notices) of these N Covered Hond 
Conditions. the N Covered Bondholders 
(which notice shall be irrevocable), if the 
Issuer satisfies the Bond Trustee 
immediately before the giving of such 
notil.:c that on the occasion of the next 
Interest Payment Date, (i) the Issuer or the 
Group Guarantor is or will be required to 
pay additional amounts as provided in 
Condition 6 (Taxatiol1) of these N Covered 
Bond Conditions; or (ii) the Group 
Guarantor would, for n:asons outside its 
t'ontrol, in order procure payment by the 
Issuer or in making such payments itself. be 
required to pay such additional amounts. If 
this N Covered Bond is redeemed pursuant 
to this Condition 4.2 (Redemption for 
Taxation Reasons) of the N Covered Bond 
Conditions it will be redeemed at its Final 
Redemption Amount {as defined in 
Condition 4.1 (Final Redemption) of these 
N Covered Bond Conditions) together with 
interest accrued to (but excluding) the date 
of redemption. The Issuer shall inform the 
Registrar without undue dday about any 
exerl.:ise of thl.'! tax redemption opti on. 
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dieser Sehuldversehreibung Zllm 
Ausgabetag abzilglich vom jewciligcn 
Gliillbiger der Schuldverschreibung zu od er 
vor dicsem Termin crhaltencr 
Kapitalbetrage auf die Schuldverschreibllng 
und 

Untcrcinhcit bedeutet 0,01 Euro. 

RUCKZAHLU1\G 

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit sic 
nicht bcreits vollstiindig Luriickgezahlt, 
zUrUckgekautt und entwcrtet wurde. wird 
diese Sehuldverschreibung von der 
Emittentin zu ihrem ausstchcnden 
Nennbetrag (der RiickzRhlungsbetrag) am 
18. November 2025 (der Falligkcitstag) in 
der angcgebcncn Wtihrung zurlickgezahlt. 

Riickzahlung aus Steuergriinden. Diese 
Schuldverschreibung kann naeh Wahl der 
Emittentin jederzeit unter Einhaltllng cincr 
Klindigungsfrist von nicht wcnigcr als 30 
und nicht mehr als 60 Tagcn durch 
Mittcilung an den Sehuldverschrcibllngs­
trellhiinder sowie an die Ciltiubigcr del' 
Sehllldverschreibllng gcmiil3 Ziffcr 10 
(Mitteilul1gell) dieser Emissions· 
bedingungcn (eine sokhe Mitteilung ist 
unwiderruflil.:h) insgesamt, nicht jcdoeh nur 
teilweise, gekundigt werden, wenn die 
Emittentin gcgeniiber dcm 
Schuldverschreibungstrcllhander 
llnmittelbar vor dieser Mittcilung 
nachwcist, dass (i) die EmiUentin oder die 
Konzcrn·Garantin am nachsten 
Zinszahlungstag zusatzlichc Betrligc gcmii13 
Ziffer 6 (Bestellerung) dieser 
Emissionsbedingungen :whlcn muss; oder 
(ii) die Konzern-Garantin aus Grunden 
au13erhalb ihres Einflussbereichs zur 
Zahlung solcher zusatzlichen Bctrilge 
verpfiichtct wiire, urn die Zahlung durch die 
Emittcntin herheizufuhren, ode1' sclbst 
Zahlungen zu lcistcn. Wenn diese 
Schuldverschreibung gcma13 diesel' Ziner 
4.2 (Riickzah!ung ClUS Stcllergrunden) del' 
Emissionsbedingungen zurUckgezahlt wird, 
so crfolgt these Riickzahlung zum 
Rockzahlungsbetrag (wie in Ziffer 4.1 
(lWck::ahlung bei EndjCilligkeit) dieser 
EmlssionsbedingungcIl dcfiniert) Zllzuglieh 
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4.3 

4.4 

Purchase (~r N Covered Bond. The Issuer, 
the Group Guarantor or any of their 
respective subsidiaries (including the LLP) 
may at any time purchase or otherwise 
acquire the N Covered Bond at ,my price in 
the upen market either by tender or private 
agreement or otherwise. Tf the purchase is 
made by tender, the tender must be 
available to all N Covered Bondholders 
alike. The N Covered Bond so purchased 
may be held, reissued, resold or. at the 
option of the Issuer, the Group Guarantor 
or the relevant subsidiary, surrcnden.::d to 
any Paying Agent andlor the Registrar for 
cancellation (except if purchased or 
otherwise acquired by the LLP in whieh 
case it must iuul1cdiatcly be surrendered to 
any Paying Agent and/or the Registrar for 
cancellation). 

Cancellatiun 0/ IV Covered Bond upon 
Redemption or Purchase. If this N Covered 
Bond is redeemed in accordance with this 
Condition 4 or surrendered for cancellation 
pursuant to Condition 4,3 (Purchase oJ N 
Covered Bond) of these N Covered Bond 
Conditions, it will be cancelled forthwith 
and may not be reissued or resold. 
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bis zulll Riil.:kzahlungsdatum 
(ausschlieBlich) aufgelaufencr Zinsen. Die 
Emittentin \vird die Registerstclle 
unverzliglich von eincr Austibung der 
Option lUr Rtidaahlung £IllS StcllergrLindcn 
untcrrichlcn. 

RiickkulIf der Schuhlverschreibung Die 
Emittentin, die KOllzern-Garantin oder einc 
ihrer Tochtergesellschaften (cinsehlicBlich 
der LLP) kann die Schuldvcrschrcibung 
jederzeit im freien Mark! cntweder durch 
dff't!ntl iches Angcbot oder durch einc 
private Vcrcinbarung odcr anderwcitig zu 
jedcm Prcis zurtiekkaufcn. Falls der 
Rtickkauf durch i:iffentliches Angebot 
crfolgt, mlissen alle GHiubiger der 
Schuldverschreibung gleichcnnaf3en 
Zugang habcn. Die zUrUckgekaufte 
Schuldvcrschreibung kann nach Wahl der 
Emittcnlin, der Konzem-Garantin oder der 
jeweiligcn Tochtcrgcsel!schaft gc:halten, 
wicdcr ausgcgcbcn odeT weitervcrkauft 
wcrden oder an eine Zahlstelle oder die 
RcgistcrstcJlc 7.ur Entwertung tibergeben 
werden (auHcr falls die 
Schuldversehreibung van der LLP 
crworbcn worden ist, in welchem Fall sie 
unver7.tiglich cincr Zahlstelle odeI' der 
Registerstcllc zur Entwcrtung iibcrgcbcn 
werden.). 

EntwertulIg del' Schuldverschreibung bei 
Riickzah/lI11g oder Ri.ickkm!l Wenn diese 
Schuldvcrschrcibung gcrnai3 dieser Ziffer 4 
zUrUckgezahlt oder gem aB Ziffer 4.3 
(RiickkauJ der Schuldverschreihung) dicser 
Emissionsbcdingungen zur Entwcrtung 
tibergcben winl, wird sic umgehend 
entwertet und kann nicht wieder 
ausgcgcbcn ocler weiterverkauft wcrdcn. 
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5. 

5.1 

5.2 

5.3 

PAYMENTS 

General, Subject as provided below, 
payments will be made against presentation 
(in case of payments of principal against 
presentation and surrender) of the 
Certificate at the specified office of the 
German Paying Agent (as defined in 
Condition 9 (Paying Agent and Registrar) 
of these N Covered Bond Conditions) by 
the German Paying Agent by credit or 
transfer to a curo account (or any other 
account to which euro may be credited or 
transferred) specified by the N Covered 
Bondholder the details of which are 
recorded by the German Paying Agent (the 
Designated Account) provided that the 
details of such Designated Account have 
been notified to the German Paying Agent 
not later than 10 (ten) Business Days prior 
to any relevant payment date. Regardless of 
whether payments arc effected through the 
Gennan Paying Agent, only the payment to 
the Designatcd Account of the N Covered 
Bondholder shall discharge the Issuer from 
its payment obligations under this 
Condition 5.1 provided that the N Covercd 
Bondholder has notified the German Paying 
Agent of the details of the Designated 
Account III accordance \vith the 
requirements of this Condition 5.1. 
Payments will be subject in all eases to any 
tiscal or other laws and regulations 
applicable thereto in the place of payment. 
References to euro will include any 
successor currency under applicable law. 

Payments. Payment of principal and 
interest on this N Covered Bond shall be 
made on the respecti vc Payment Day 
thereof to the persons shown in the Register 
as the N Covered Bondholdt:rs at the close 
of business on the tenth Business Day 
before such due date (the Record Date). 

Assignments witholll Accrued Interest. In 
case of an assignment of this N Covered 
Bond (in whole or in part) occurring during 
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ZAHLUNGEN 

Allgemdnes. Sowcit na(;hstehend nicht 
anders vorgesehen, erfolgcn Zahlungen 
durch die deutsche Zahlstclle gegcn 
Vorlage (im Fall von Zahlungcn von 
Kapital gegen Vorlage und Obcrgabe) der 
Urkundc bei der angcgebenen 
Niederlassung der deutschcn Zahlstelle 
(wie in Bedingung 9 (Zah/ste/le 1I17d 

Registerslelle) dieser Emissiol1s­
bcdingungen definiert) durch Gutschrift 
odeI' Oberwcisung auf cin vom Gliiubiger 
der Schuldverschreibung angegcbcncs 
Euro-Konto (odeI' auf cin anderes Konto, 
au[ das Eurohetrage gutgeschrieben oder 
ubcrwicsen \verden konm:n), dcssen 
Kontodatcn von der dcutschen Zahlstellc 
festgchalten werdcn, (das F csagcJcgtc 
Konto) vorausgesetzt, dass die Kontodaten 
sptitestens 10 (zehn) Geschaftstage vor dem 
jewciligen Zahlungstag mitgcteilt wurden. 
Ungeachtet dessen, ob Zahlungen ubef die 
dcutsche Zahlstclk erfolgen, befrt:it nur die 
Zahlung auf das Festgclegte Konto des 
Glaubigcrs der Schuldvcrschreibuog die 
Emittentin von ihren Zahlungs­
verptlichtungcn gemiiB dieser Ziffcr 5.1, 
vorausgesetzt dass del' Glaubiger del' 
Schuldverschreibung del' deutschen 
ZahIstcllc die Kontoda!en des Festgclcgten 
Kontos wie in diesel' litTer 5.1 beschricben 
mitgeteilt hut. Zahlungen untcrliegen in 
alien Fallen alien am Zahlungsort darauf 
anwcndbaren steuerlichcn und sonstigcn 
Gesetzen und Vorschriften. Bczugnahmcn 
aut' EUR umfassen jcde Nachfolgewiihrung 
nach geltendem Recht. 

Z£.Ihlungen. Zahlungen von Kapital und 
Zinscn auf diesc Schuldvcrschreibung 
crfolgen zum jewciligen Zahlungstag un die 
bci Gcschiiftsschluss am zehntcn 
Gcschliftstag vor dicscm Fiilligkdtsdatum 
(der Stichtag) im Register als Glaubigcr 
der Sehuldverschreibung eingetrugencn 
Personen. 

Abtreiung ohne aufgelaufene Zinsen. Itn 
Fallc eincr Abtrctung dicscr Schuld­
verschreibung (insgesamt oder tcilweise) 
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5.4 

any lnterest Period and unless the Gennan 
Paying Agent has received a notice from 
the previous N Covered Bondholder that 
the assignment was made with accrued 
interest, payments of interest on this N 
Covered Bond shall be made on the 
respective due date pro rata temporis and 
on Cl pro rata basis with respect to the 
principal amount to each N Covered 
Bondholder for the period of his holding of 
the N Covered Bond and in each case from 
and including the previous Interest Payment 
Date or the Interest Commencement Date 
or, as the case may be, the relevant 
previous Transfer Date (as set out in the 
relevant assignment amI accession 
agreement) to but excluding the Interest 
Payment Date or, as the case may bc, the 
relevant subsequent Transfer Date. 

inlel1Jretation of principal and interest. 
Any reference in these N Covered Bond 
Conditions to principal in respect of the N 
Covered Bond shall be deemed to include, 
as applicable: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

any additional amounts which may 
be payabl~ with rl!sped to principal 
under Condition 6 (Taxa/ion) of 
these N Covered Bond Conditions 
or under any undertakings or 
covenants given in addition thereto, 
or in substitution there for, pursuant 
to the Trust Deed; 

the Final Redemption Amount of 
the N Covered Bond; 

any premIUm and any other 
amounts (other than interest) which 
may be payable under or in respect 
of the N Covered Bonds: 

allY Excess Proceeds attributable to 
principal which may be payable by 
the Bond Tmstee to the LLP under 
or in respect of the N Covered 
Bonds. 

5.4 

inncrhalb einer Zinsperiode und soweit die 
dcutsche Zahlstelle nicht vom bishcrigen 
Glaubiger der Schuldvcrschrt~ibung 

unterrichtet wurdc, dass die Abtrctung nut 
aufgelaufenen Zinsen eliolgt ist, werdcn 
Zinszahlungen auf diese 
Schuldvcrschrcibllng zum jewciligen 
Falligkcitsdat1ll11 an jeden Glliubiger der 
Schuldwrschrcibung zeitanteilig lInd 
anreilig auf den Nennbctrag fUr den 
Zeitraum gcleistet, in dcm er die 
Schuldverschrcibung hiilt oder gehalten hat, 
und l.war ab dem vorangehcndcn 
Zinszahlungstag bzw. dcm Zinslallfbcginn 
oder dem vorangehenden 
Ubertragungsdatum (wie in der jeweiligen 
Abtrctungs- und Beitrittsvcreinbarung 
angcgcbcn) (jewcils einschliefilich) bis :lUm 
Zinszahlungstag bzw. zum jeweils 
nachfolgenden Obertragungsdatum (jcwcils 
ausschlid3lich). 

Bezugnahmne ollfKapi/a/und Zinsen. Jedc 
Bezugnahme in diesen Emissions-
bedingungen auf das Kapital der 
Schuldverschreibung lImfasst gegebenen­
falls: 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

etwa Zllsatzlich auf das Kapital 
zahlbare Betr~igc nach Mal3gabe 
von Ziffer 6 (Besteuenmg) dieser 
Emissionsbcdingungcn oder 
ctwaigcr weitcrer oder stattdessen 
lm Rahmen des 
Schuldverschreibungstreuhandvcrtr 
ags abgegcbener Gcwtthrlcistungen 
odeI' Lusicherungcn; 

den RLickzahlungsbetrag der 
SchuldveTschreibung; 

etwaigc Aufgeldcr oder sonstigc 
Bctrtigc (aurkr Zinsen), die auf 
oder in Bczug auf die 
Sehlllverschrcibungen zahlbar sind; 

etwaige dem Kapital 
Zllzurechncndc Uberschusscr16sc, 
die vom Schuldverschreibungs­
trcuhander an die LLP auf oder in 
!3ezug auf die Schuldverschrei­
bungcn zu zahlcTl sind. 

Excess Proceeds l11\!ans monies received Ubl'rschusserlt>sc bczt'ichnet Mittel, die 
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5.5 

(following the service of an acceleration 
notice on the Issuer and the Gruup 
Guarantor as set out in the Trust Deed) by 
the Bond Trustee from the Issuer, the 
Group Guarantor or any administrator, 
admini~trative receiver, receiver, liquidator, 
tmstee in sequestration, bank administrator, 
bank liquidator or other similar official 
appointed in relation to the Issuer or the 
Group Guarantor; 

Any reference in these r\ Covered Bond 
Conditions to interest in respect of the N 
COVefl)O Bond shall be deemed to include, 
as applicable, any additional amounts 
which may be payable with respect to 
interest under Condition 6 (Taxatiol1) of 
these N Covered Bond Conditions. 

Payment Dav. If the date for payment of 
any amount in respect of thi: N Covered 
Bond is not Cl Payment Day (as defined 
below), the holder thereof shall not be 
entitled to payment of the relevant amount 
due until the next following Payment Day 
and shall not be entitled to any interest or 
other sum in respect of any such delay. In 
this Condition 5.5 (unless otherwise 
specified in the applicable 1\ Covered Bond 
Agreement), Payment Day means any day 
which (subject to Condition 7 
(Coullterclaims) of lhi:se N Covered Bond 
Conditions) is; 

(a) 

(b) 

a day on which commercial banks 
and foreign exchange markets 
settle payments and arc open for 
general business (induding di:aling 
in foreign exchangi: and fori:ign 
currency deposits) in Frankfurt am 
Main and London: and 

a day on which the TARGET2 
System is open. 

For the purposes of this Condition 5 
(Payments), Business Du)' means a day on 
which banks arc open for business in the 
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der Schuldverscbreibungstreuhandcr (nach 
einer FiiJJigstcl!ungsmitteilung an die 
Emittentin und die Gmppen-Garantin wie 
im Schuldverschreibungstreuhundvcrlrag 
vorgeschen) von der Emincntin, der 
Konzem-Garantin oder von eincm 
Vermogcnsverwalter, Konkursverwalter, 
Insolvenzverwaltcr, Liquidationsverwalter, 
Zwangsverwalter, Bankkonkursvcrwallcr, 
Bankliquidationsverwaltcr od er einer 
andcrcn fur die Emittentin oder die 
Konzem-Garantin bestellten Amtspcrson 
crhalt; 

Jedc Bezugnahmc in dicsen 
Emissionsbedingungen aut' Zinsen in Bczug 
auf die Sehuldverschreibung umfasst 
gcgcbenenfalls etwaigc zus1itzliche 
Betragc, die gcmaB Ziffer 6 (Besreuerung) 
dieser Emissionsbcdingungcn im Hinbliek 
auf Zinsen zu zahlen sind. 

lahltag. Fiillt der Tcmlin filr die Zahlung 
cines Betrags auf die Schuldvcrsehrcibung 
nicht auf einen Zahltag (wie na\.:hstchcnd 
definiert), hat der GHillbiger erst am 
nachsten darallffolgcndcn Zahltag 
Anspruch auf Zahlung des jcweils fiillig 
Belrags und keinen Anspruch auf Zinscn 
oder sonstigc Betr~gc wegcn eincr solchen 
Verzogemng. 111 dieser ZiffcT 5.5 (sowcit 
im anwcndbarcn Vcrtrag Ubcr die 
gedecktcn Schuldverschrcibungen nichts 
andercs vorgeschen ist), bezeichnct 
Zahltag jedcn Tag, an dem (vorbehaltlich 
Ziffcr 7 (Gegen.fimiertll1gen) dicscr 
Emissionsbedingllngcn ): 

(a) 

(b) 

Gcsehafisbanken und 
Devisenmarkte in l.ondon und 
Frankfurt am Main Zahlungen 
abwickcln und ullgcmcin fUr 
Geschafti: gcoffnct sind 
(cinschl icf3lich Dcvi~cnhandcl und 
Fremdwahrungscinlagcn), und 

cin Tag, an dcm das T ARGET2 
System bctricbsbercit ist. 

lm Siune dieser Zincr 5 (Zahlungen) 
bczcichnct Gcschiiftstag cincn Tag, un 
dcm Banken in dcr Studt HiI' Gcschafte 



Execution Copy I Unterschriftsfassung 

6. 

city where the specified office of the 
Registrar is located 

TAXATnON 

All amounts payable (whether in respect of 
priTll.:ipal, interest or othcrwisl.!) in respect 
of this N Covered Bond wi 11 be made 
without withholding or deduction for or all 
account of any present or future taxes, 
duties, assessments or governmental 
charges of whatever nature imposed or 
levied by or on behalf of the United 
Kingdom or any political subdivision 
thereof or any authority or agency therein 
or thereof having power to tax, unless the 
withholding or deduction of such taxes, 
duties, assessments or governmental 
charges is required by law or the 
interpretation or administration thereof. In 
the event of a withholding or deduction 
being matie by the Issuer or the Group 
Guarantor in respect of a payment madc by 
it in respect of a tax imposed or levied by 
or on behalf of the United Kingdom or any 
political subdivision thereof or any 
authority or agency therein or thereof 
having power to tax, the Issuer or the 
Group Guarantor, as the case may be, will 
pay such additional amounts as shall be 
necessary in order that the net amounts 
reccivr:d by the N Covered Bondholder, 
after such withholding or deduction shall 
equal the rcspective amounts of principal 
and interest, if any, which would otherwise 
have been receivable in respcct of this N 
Covered Bond in the absence of such 
withholding or deduction; except that no 
such additional amounts shall be payable 
with respect to any payment in respect of 
this J\ Covered Bond: 

(a) 

(b) 

if it is presented for payment in the 
United Kingdom; or 

if the N Covered Bondholder is (i) 
able to avoid sllch withholding or 
deduction by satisfying any 
statutory requirements or by 
making a declaration of nOIl-
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ge6ftnet sind, in der sieh die angegcbene 
Niederlassung der Registerstdlt.: bcfindet. 

BESTEUERUNG 

Samtliche auf dicsc Schuldvcrschreibung 
zu zahlcnden Betragc (ob in Bcz,ug auf 
Kapital, Zinsen oder sonstige Betriige) sind 
ohl1e Einbchalt oder Abzug von oder 
aufgrund von gcgenwiirtigcn otier 
zukilnftigen Steuem, Abgabcn, 
Vcranlagungcn oder amtliehen Gebilhrcn 
gleich 'welcher Art zu leisten, die vom 
Vereinigten K6nigreidl odeI' filr dessen 
Rechnung oder von oder fUr Rcehnung 
einer dart zur Steuererhebung cnnachtigten 
Gebietskbrperschaft, Bchordc od er Ste!!c 
auferlegt oder crhoben wcrden, cs sci dcnn, 
diesel' Einbchalt oder Abzug ist per liesctz 
oder aufgrund der Auslegung oder 
Handhabung von Gesetzell vorgcsehricbcn. 
Im Fallc des Einbehalts oder Abzugs dureh 
die Emittentin odeI' die Konlern-Garantin 
von einer dureh sic gelcistctcn Zahlung 
aufgrund einer vom Vercinigtcn 
Konigreich oder filr dessen Rcchnung odeI' 
von odeI' fUr Rechnung ciner Jort zur 
Steuererhebung cm1i1chtigtcn 
Gebictskorperschaft, Behordc oder Stellc 
aufcrlcglcll ode!' crhobencn SLellel' wirti tiie 
Emittentin bzw. die KOllzcm-Garantin die 
zusiitzlichcn l:ktrage zahlcn, die 
erforderlich sind, damit die dcm CiHiubiger 
der Schuldverschreibungen zuflieBenden 
!'>1cttobctrage nach dicsem Einbehalt oder 
Abzug jeweils den Betr~igcll cntspreehcn, 
die oh ne einen soJchen Einbehalt oder 
Abzug in Bezug au/' diese 
Sehuldversehreibung cingegangen wal'en; 
die VClvilichtung zur Zahlung solcher 
zusiHzliehen Betrage bestcht jcdoch nicht 
im Hinblick auf Zahlungen auf diese 
Schuldvcrschn:ibung: 

Ca) 

(b) 

wcnn sie im Vcrcinigtcn 
Konigrcich zur Zahlung vorgelegt 
wird; oder 

wenn der GHiubigcr der 
Schuldverschreibung (i) dicscn 
Einbchalt oder Abzug dadurch 
hiilte vcrmeiden konnen, dass er 
gcsetzliehen Anfordcrungen 
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Cc) 

(d) 

residence or other claim for 
exemption to the relevant taxing 
authority but fails to do so; or (ii) 
liable for such taxes, duties, 
assessments or governmental 
charges in respect of this N 
Covered Bond by reason of his 
having some connection with the 
United Kingdom other than merely 
by reason of the holding of this N 
Covered Bond; or 

if it is presented for payment more 
than 30 days after the Rdevant 
Date (as defined below) except to 
the extent that the holder thereof 
would have been entitled to an 
additional amount on presenting 
the same for payment on the last 
day of such period of 30 days; or 

where such withholding or 
deduction is imposed on a paymcnt 
to an individual and is requircd to 
be made pursuant to Europcan 
Coum:il Directive 2003/4~!EC on 
the taxation of savings income or 
any other Directivc implemcnting 
the conclusions of the ECOFIN 
Council meeting of 26 to 27 
November 2000 on the taxation of 
savings income or any law 
impicmcnting or complying with, 
or introduced in order to conform 
to, any such Directive or any 
agreement between the European 
Community and any jurisdiction 
providing for equivaknt measures; 
or 
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(e) 

(d) 

nachkommt ode .. bei de. jewciligcn 
Stcuerbchorde clI1e Nicht-
AnsassigkeitscrklHrung vorlcgt 
odcr eincn anderen 
Befreiungstatbestand gcitcnd 
mCleht, dies jedoch versilumt hat; 
oder (ii) dicscn Stcuem, Abgaben, 
Vcranlagungcn oder amtlichen 
Gcbilhren auf diesc 
Schuldverschreibung aufgrund 
cincr anderen V crbindung mit den 
Vcrcinigten Konigreich unterliegt 
als der bloJ3cn Gluubigcrstcllllng 
hinsichtlich dieser 
Schllldverschrcibung; oder 

\VClill sic mehr als 30 Tage nach 
dem re!evilntcn Datum (wie 
nachstchcncl) ddinicrt zur Zahlung 
vorgelcgt \vird, cs sei dcnn, de! 
Gliiubiger hattc all ch bei Vorlagc 
der Schuldvcrschrcibllng zur 
Zahlung am lctzten Tag dieser 30-
Tagcsrrist Anspruch auf eincn 
zusatzlichcn Bctrag gehabt; od er 

WCTlll ein solchcr Einbehalt oder 
Abzug IIll Hinblick uuf cine 
Zahlung an eine PrivatperSoll 
erfolgt und gcmiiB der R ichtlinie 
2003/48JEG der Europiiischcn 
Union im Bereich der Bestcul:rung 
von Zinscrtragen oder einer 
andercn Richtli!lie 7ur Urnsetzung 
der Bcschliisse der Sitzung des 
ECOflN-Ratcs vom 26.-27. 
November 2000 im Bcrcich der 
Bcstcucrung von Zinsertriigcn oder 
aufgmnd eines anderen Gesctzes, 
das zwecks Dur.;hfilhrung, 
Umsetzung oder Entsprcchung 
dieser Richtlinic cingetl:hrt wurdc, 
ode! aufgnmd cincr Vereinbarung 
zwischcn der Europ1iischcn 
Gemcinsl:haft und ciner 
lurisdiktion lwccks Durehfiihrung 
glcichwcrtiger Maf3nahmen 
vorgcschriebcn ist: oder 



Execution Cop~ I Unterschriftsfassung 

7. 

7.l 

7.2 

(e) if it is presented for payment by or 
on behalf of a holder who would be 
able to avoid such withholding or 
deduction by presenting this N 
Covered Bond to another Paying 
Agent in a Member State of the 
European Union. 

As used herein: 

Relevant Date means tbe dat<: on which 
sllch payment in respect of this N Covered 
Bond fIrst becomes due and payable, except 
that, if the full amount of the monies 
payable on such date has not been received 
by ~he Bond Tmstee, the Registrar or the 
German Paying Agent on or prior to such 
date, it means the date on which such 
monies shall have heen so received and 
notice to that effect has heen given to the 
holder of this N Covered Bond in 
accordance with Condition 10 (Notices) of 
thesc N Cowrcd Bond Conditions. 

COl1NTERCLAIMS 

Set-ofl with unchallen};ed or recognised 
c:lairns un~y. The Issuer and the Group 
Guarantor :,;hall only be entitled to set off 
against claims of any l\' Covered 
Bondholder under the N Covered Bond if 
the Issuer's and the Group Guarantor's 
claims are unchallenged or have been 
recognized by j mlgcmenl. 

,Vo set-ojr against restricted or cover pool 
asselS. As long as and to the extcnt that an 
N Covered Bond belongs to the re~trieted 
assets (gebundenes Vern/agen) of an 
insurance company within the meaning of 
§ 54 of the German Insurance Supervisory 
Aet (Versicherll12gwuli·i<.:hlsgesetz) or to a 
cover pool based on statutory law for the 
issuance of Pj£mdhl'ie./e or other covered 
bonds. the IsslIer and the Group Guarantor 
\ ..... aive (also in thl' event of insolvency of 
the N Covered Bondholder or in the event 
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(e) wenn sie von cincm Gliiubiger oder 
flir dessen Rechnung zur Zahlung 
vorgc\egt wird, der diesen 
Einhehalt oder Abzug durch 
V orlage dieser 
Schuldverschrcibung bei ciner 
anderen Zahlstellc in cinem 
Mitgliedstaal der Europaischen 
Union venneidcn ktinnte. 

lm Sinnc dieser Emissionsbedingungcn: 

bezeichnct ,-eJevantes Datum den Tcrmin, 
zu ucm dicsc Zahlung in Bezug auf dies\! 
Sehuldverschreibung crstmals fallig und 
zahlbar \vird; wobei jedoch, wcnn der all 
dicsem Tag 7.ahlbare Bctrag nicht am odcr 
vor diesem Tag in yoller J-lOhe beim 
Schuldvcrschreibungstrellhiindcr, der 
Registerstelle oder dcr delltschcn Zahlstellc 
eingegangcn ist, das Datum gcmcint ist, an 
dcm diescr Betmg eingegangen ist llnd cinc 
entsprcchendc Mitteilung gemaJ3 Ziffer 10 
(Miffeilllllgen) dieser Emissiol1s­
bcdingungcn an den Glaubigcr diesel' 
Schuldvcrschreibung crfolgt is!. 

GEGENFORDERUNGEN 

Aufrechl1l1ng nul' mil unbeslrittel1en ode,. 

rechtskri[/iig /eS!geslel/len Forderungen. 
Die Emittentin und die KOl1zern-Garantin 
kOnnen gcgcnilber Forderungcn cines 
GHiubigers der Sdlllldverschreibung aus 
der Schuldverschrcihung nur aufrcchncn, 
WClill die Forderungcn der Emittcntin und 
der Konzern-Garantin unbestritten oder 
n.:chtskriiftig fcstgcstellt sind. 

Keine AlIfrechnung gegen gebllndenes 
Vermogen odeI' Deckungsvenmlgen. Die 
Emittcntin und die Konzern-Garantin 
verzichtcn hienllit auf jcgliche 
Aufrechoungsreehle gcgen Anspruche eines 
Glaubigcrs der Schuldvcrschreibung aus 
der Schuldvcrschrcibung so\vie auf die 
Ausilbuog jcgliehcr Pfandreehtc, 
ZurUckbehaltungsrechtc oder ,mdcrcr 
Rcchte. durch die die Ansprtichc allS der 
Schuldvcrschreibung beeintrachtigt wcrdcn 
konntcn, solangc llnd insowcit als die 
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X.2 

that insolvency proceedings or similar 
proceedings art! institutd against the N 
Covcn:d Bondholder) any right of set-off 
against the daims of any N Covered 
BOlldholckr under the N Covered Bond, as 
wdl as tbe exercise of any pledge, right of 
retention or othef rights which eould 
adversely affect the claims under the N 
Covered Bond. 

ASSIGl\;\'lENT 

Tra1/41!1' by 11ssigflll1enf; Requirements. The 
rights of the N Covered Bondholder arising 
from this N Covered Bond may be 
transferred by assignment in whole or in 
part with a minimum principal amount of 
EUR 1,000,000 or integral multiples 
thereof provided that no sueh assignment 

shall bc effective until the assignee has 
been duly entered in the Register by thc 
Registrar and thm the assignment must be 
made and shall only be effective if made in 
accordancc with the form of the 
Assignment and Accession Agreement 
attached as Schedule 2 to the N Covered 
Bond (tbe Form of Assignment and 
Accession Agreement) and in conjunction 
with the accession by the assignee to the N 
Covered Bond Agreement (as providcd in 
the Form of Assignment and Accession 
Agreement). 

Persons ro he treated as N Covered 
Bondholders. Except as ordered by a COUl1 

of competent jurisdiction or as required by 
I a \\0 , tbe Issuer, the Group Guarantor, the 
LL?, the Gennan Paying Agent and the 
Registrar and the other Agents shall deem 
and treat the n.:gistcred holder of this N 
Covered Bond as rhe sole holder of the 
rights arising from the N Covered Bond. 
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Schuldvcrschreibung zum gcbundcnen 
Vcrmogcl1 ciucs Vcrsichcrungs-
unternchmens im Sinne des § 54 
Vcrsichcrungsaufsichtsgesetz odeI' ltl cincr 
auf!:,'TUnd gcsetzlicher Vorschriflcn 
gcbildetcn Deekungsmasse filr die Ausgabc 
von Pfandbriefen oder andcren gedcckten 
Schuldvcrschrcibungen gehOren (dies gilt 
auch in Fallc der lnsolvenz des Gltiubigers 
del' Schuldverschreibung oder der 
Einlcitung eines lnsolvenz- odeT 
vcrglcichbaren VerH,hrens gegcn den 
GIaubiger der Schuldverschreibung). 

ABTRETVl\G 

Obertragung durch Ahlrelllng: 
Voru/isSelwngen. Oil' Rcchte des 
GHiubigcrs der Schuldverschrcibung aus 
dieser Schuldvcrschreibung konnen 
insgcsamt oder tcilweise im \Vege def 
Abtrc1.ung im Mimlestncnnbctrag von EUR 
1.000.000 oder einem ganuahligen 
Vielfachcn davon nbcrtragen wcrdcn, wobd 
jedoch eine solche Abtretung ers! wirksam 
wird, wenn der Zcssionar ordnungsgemal3 
von del' Registerstclle im Register 
eingctragen wurde, und nUT unter del' 
Voraussetzung wirksam ist, d,lSS sic in 
Ubercinstimmuug mit dem der 
Schuldverschrcibung als Anlage 2 
beigcfi.igten Muster der Abtrctungs- und 
Beitrittsvereinbarung (das Muster dcr 
Abtrctungs- und Bcitrittsvcrcinbarung) 
und in Vcrbindung mit dem Bcitritt des 
Zessionars zum Vertrag liber die gedecktc 
SchuldveTschreibung (wie 1m Mustcr del' 
Abtretungs- und Hcitrittsvcreinbarung 
vorgcschcn) erfolgt. 

A's Gliiuhiger der Schuldverschreibung zu 
behol1delnde PerSOI1I!II. Soweit nicht cin 
zustandigcs Gericht etwas andercs 
entschiedcn hat oder gesetz!ich etwas 
anderes verlangt ist, haben die Emittentin, 
die Konzcm-Garantin, die LLP, die 
deutsche Zahlstelle unci die Registcrstclle 
sO\vie die anderen beauflragtcn Stcllcn dcn 
jewcils cingctragenen Glaubigcr dicscr 
Schuldversdm.~ibung als den 
ausschlieJ.Hichen Inhaber der sich aus dicsCT 
Schuldvcrschrcibung ergehemiJn Reehtc 
bchandcln. 
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9. 

9.1 

9.2 

Costs o/Assignments. Assignments will be 
effected without charge by or on behalf of 
the Issuer or the Registrar, except that the 
Issuer or the Registrar may require the 
payment of a sum sufficient to enable it to 
payor satisfy any stamp duty, tax or other 
governmental charge that may be imposed 
in relation to the assignment. 

PAYiNG AGENT AN () REGISTRAR 

,')"pecijied 0l/ices. The names of the German 
paying agent (the German Paying Agent) 
amI the registrar (the Registrar) and their 
initial specified offices are set out below: 

Dcutsche Bank Aktiengcsellschaft, UTO 
IBO Debt Securities Europe, Structured 
Securities Operations, Frankfurt Issuance 
und Treasury Support, Grossc Gallusstrassc 
10-14,60272 Frankfurt am Main, Tel.: -f49 
69910 3R547, Fax: +496991041325 

In the event of the appointed office of any 
such bank being unable or unwilling to 
continue to act as the German Paying Agent 
or the Regi$trar, or failing duly to 
determine the Rate of lnten.:sL if applicable, 
or to calculate thc Intcrest Amounts for any 
Interest Period, the Issuer shall appoint the 
otIlee of sueh other bank as may be 
approved by the Bond Trustee to act as 
such in its place. The Gemlan Paying 
Agent and the Registrar may not resign 
their duties or be removed from office 
without a successor having been appointed 
as aforesaid. 

Termination and Variation (if Appointment. 
The Issuer is entitled, pursuant to the 
provisions of the agency agreement relating 
to the Programme (the A~enc:y 
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Koslen VOIl AbtretllJ1gen. A btrctungcn 
wcrdcn vorgenommen, oh ne dass durch die 
odeI' narnens del' Emittcntin odeI' del' 
Registerstelk cinc Gcbilhr erhobcn wird, 
ausgenomlllen dass die Emittentin odeI' die 
Registcrstelk die Zahlung cim:s zur 
Dcekung von Stempclsteuer, Stcllem oder 
sonstigcr staatlicher Abgabcn, die im 
Zusammcnhang mil der Abtrctnng crhobcn 
werden k()nnen, allsreichcnden Iktrags 
verlangcn kann. 

ZAHLSTELLE AND REGISTERSTELLE 

AI/gegebene NiederlasslIl1gen. Die Namen 
der deutschcn Zahlstcllc (die dcutschc 
Zahlstcllc) und der Regi stcrstellc (die 
Rcgistcrstcllc) sowic ihrcr ursprilnglich 
angegebcncl1 Niedcrlassung\'!l1 sind 
nachstehend aufgcfUhrt: 

Dcutsche Bank Akticngescllschafi, GTO 
mo Debt Securities Europe, Stnleturcd 
Securities Operations, franknlli Jssuance 
und Treasury Support, Grossc Gallusstrasse 
10-14,60272 Frankfurt am Main, Tcl.: +49 
69910 3g547, Fax: +496991041325 

Falls die benannte Niederlassung ciner der 
Banken HuHcrstande odeI' nicht willcns ist, 
weiterhin als dcutschc Zahlstcllc oder 
Rcgistcrstcllc zu fungicrcn odcr 
gcgcbcnentltlIs den Zinssatz nicht 
ordnungsgcmaf3 f~ststcl\t bzw. dil! 
Zinsbctriige fUr cine Zinsperiode nicht 
ordnungsgemaf3 bcrcchnel, wird die 
Emittcntin dic Niedcrlassung einer anderen 
13ank zu ibrcr Nacbfolgcrin bestcllen, die 
vorn Schuldverschrcibungstn:uhandcr 
genehmigt wurdc. Die deutsche Zahlstelle 
und die Registerstelle ki)nnen ihre TLHigkeit 
nicht nicdcrlcgcn oder abbcrufcn werdcn, 
solange nicht wie vorstchcnd ausgemhrt cin 
Nachfolgcr bcstellt wurdc. 

Ahberujimg IIlld A'nderung der Beslellung. 
Die Emittcntin ist gcmaf3 den 
Bcstimmungen der zum Programm 
gehorendcn Emissions- llud 
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Agreement), with the prior written 
approval of the Bond Trustee, to vary or 
terminate thc appointment of the Gennan 
Paying Agent Of the Registrar and/or 
appoint additional paying agents (each a 
Paying Agent) or other agents (each an 
Agent) and/or approve any change in the 
specified office through which any Paying 
Agent or any other Agent or the Registrar 
acts, provided that: 

(a) 

(b) 

(c) 

there win at all times be at least 
onc paying agent (being eit.her the 
Gennan Paying Agent or another 
Paying Agcnt). and a registrar; 

the Issuer will, so long as N 
Covered Bonds arc outstanding, 
maintain a Paying Agent (which 
may be the principal paying ageTlt 
appointed under the Programme) 
having a specified oftic·e in a city 
approved by the Bond Trustee in 
Europe; and 

the Issuer will ensure that it 
maintains a Paying Agent in a 
Member State of the European 
Union that will not be obliged to 
withhold or deduct tax pursuant to 
European Council Directive 
2003i4R/EC on the taxation of 
savll1gs mcome or any other 
Direcliw implementing the 
conclusions or the ECOFIN 
Council Meeting of 26 to 27 
November 2000 or any law 
implementing or complying with. 
or introdw.:ed in order to conform 
to any such Directive, provided that 
the IsslIer shall not, under any 
circumstances. be obliged to 
maintain a Paying Agent with a 
specified office in such Member 
State unless at least onc European 
Member State does not require a 
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Zahlstellcnvercinbarung (die Emisisons­
und ZablsteJlenvercinbarung) mit 
vorheriger schriftlichcr Zustimmung des 
Schuldverschrcibungstrcuhandcrs 
bcrechtigt, die Bcstcllung def dcutschen 
Zahlstellc oder der Rcgistcrstdlc zu 1indern 
odeI' zu beendcn und/odeT zusatzliche od er 
andere Zahlstellen (je\veils einc Zahlstcllc) 
oder andcre beauftragte Stellen (jeweils 
cine bcauftragtc Stclle) zu bcstellen 
und/odcr einer Andenmg der angegcbenen 
Niedcrlassllng, liber die cinc Zahlstcllc odcr 
einc andere beauftragtc Stelle oder die 
Rcgisterstcl!c tatig ist, 7.uzlIstirnmcn, 
vorausgesetzt: 

(a) 

(b) 

(c) 

es ist jedcr7.cit mindestcns eine 
Zahlstellc (entwl:dcr die dClltschc 
Zahlstcl1c oder cille andcre 
Zahlstcl1e) und eine Rcgistcrstelle 
bcstimmt; 

die Emittcntin wini, solangc 
Schuldverschreibungcll ausstehen, 
eine Zahlstclle (bei der es sich llm 
die fur das Programm bcstclltc 
Hauptzahlstelle handeln kann) mit 
angegcbcner Niedcrlassung in eincr 
Stadt untcrhaIten. die vom 
SChllldvcrsehrcibllngstrctlhHnder in 
Europa gcnehmigt wurde; unci 

die Emittentin damr S~rge tragt, 
dass sie cille Zahlstcllc in eincm 
Mitgliedstaat der Europtiischen 
Union unterhalt, die nicht zur 
Vomahme von steucrlkhen 
Einbchahen odeI' Abziigcn nach 
Ma/3gabe der Richtlinie 
2003!48/EG des Rates il11 Bcrcieh 
der Bcstcuenmg VOIl Zinscrtragen 
oder clner anderen Riehtlinie lur 
Umsetzung der Bcschliisse der 
Sitzung des ECOFIN-Ralcs vom 
26,-27, November 2000 odcr 
aufgrund cincs Gc~cizcs, das 
zwecks Durchftihrung, Umsctzung 
oder Entsprechung diesel" Richtlinie 
eingefilhrt wurde, verpf1ichtct is!. 
vorausgesetzt dass die Emittentin 
dalm nicht verpflichtct ist, cinc 
Zahlstellc mit cincr Niederlassung 
in eincm solchcn Mitglicdsstaat zu 
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9.3 

10. 

Paying Agent making payments 
through a spccifkd office il1 that 
IVkmber State to so withhold or 
deduct tax. 

Notice of any variation, tel1ninatiol1, 
appointment or change wil1 be given by the 
Issuer to the N Covered Bondholders and 
the LLP as soon as reasonably practicable 
in accordance with Condition 10 (.Volices) 
of tht'se N Covered Bond Conditions. 

Agents (~l the Issuer. In acting under the 
Agency Agreement, the Agents act solely 
as agents of the Issuer and the LLP ,md, in 
certain circumstances specified therein, of 
the Bond Trustee and do not assume any 
obligation to, or rdationship of agency or 
trust with, any holders of N Covered 
Bonds. The Agency Agn..'ement contains 
provisions pcnnitting any entity into which 
any Agent is merged or converted or with 
which it is consojidatl~d or to which it 
transfers all or substantially all of its assets 
to bccomt: the Sllecessor agent. 

N01'BClES 

Notices to the N Covered Bondholder may 
be giv~n by thc Issuer to the Cierman 
Paying Agent and Registrar for submission 
to the 1\ Covcred Bondholder appearing in 
the Register by post, fax, emai1 or an 
equivalent way of electronic 
communication. If sent by po~t, noticcs will 
be deemed to have been given on the fourth 
Business Day aftcr the mailing by the 
Gennan Paying Agent to the N Covered 
Bondholder. 
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ullterhalten, wcnn nid1t mindcstcn 
cin Mitgliedsstuat von cincr dort 
niederge1asscn Zahlste!lc kcint: 
Vornahme von steuerlichcn 
Einhehalten oder Abziigen 
verlangt. 

Einc sokhc Anderung, Bccndigung, 
Bcstellung oder cin solcher Wcchsel wird 
den GHiubigern der Schuldverschrcibungcn 
und der LLP baldm()glichst gcmaB Ziffer 
10 (Mitteilllngen) dieser 
Emissionsbedingungcn mitgeteilt. 

Beau/iragte del' Emitrentin. Bei ihrer 
Tatigkeit im Rahmen def Emissions- unci 
Zahlstellenvcreinbarung handdn die 
beauftragten Stdlen ausschlieBlich als 
Beauftragte der Emittentin und der LLP 
sowie, unter bcstimmtcn dort benanntcn 
Umstanden, des 
Schuldvcrschrdbungstrcuhanders lInd 
iibcrnchmen keinerlei Vcrpflichtullg 
gegenubcr und stehen in keint::m Auftrags­
oder Trcuhandverhliltnis zu den Gliiubigcrn 
von Schuldverschreibungen. Die 
Emissions- und Zahlstellenvcreinbarung 
enthalt Bcstinumll1gen. die es gestatten, 
dass eine Rcchtsperson, mit der einc 
beau11ragtc Stellc vcrschmolzcn wird, oder 
in die sic umgewandelt wird od(!r mit der 
sic konsolidiert wird odcr aut' die sic ihr 
gesamtcs oder im Wesentlichcn ihr 
gt.:samtes Verm6gcn iibertriigt, 
RechtsnachfiJlgcrin der jcwciligcn Stcllc 
wird. 

MITTEILUNGEN 

Mittcilungen an den Glaubiger der 
Schuldvcrschreibung kdnncl1 durch die 
Emittentin an die dcutsche Zahlstellc und 
die Rcgisterstellc zur WeitcrlcitLtng an den 
im Register cingetragcncn Gliiubigcr der 
Schuldverschreibung per Post, Fax, E-Mail 
oder cin vergleichbarcs clcktronisches 
Kommunikationsmittel crfolgcn. 
Mitteilungcn uuf dcm Postweg gclten als 
am viertcn Gcsehiillstag nach Vcrsund 
durch dic deutsche Zahlstcllc an den 
G liiubigcr 
zugegangen. 

dcr Schuldvcrschreibung 
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12. 

13. 

13. ! 

PRESCRIPTION 

The obligations of the Issuer to pay 
principal and interest in respect of this N 
Covered Bond shall bc pn:scribcd (i) in 
respect of principal upon thc cxpiry of ten 
years following the respective duc date for 
the payment of principal and (ii) in respect 
of interest upon the expiry of five years 
follO\ving the respective due date for the 
relevant payment of intcrcst. 

REPLACEMENT OF TIlE CERTIFICATE 

If the Certificate is lost, stolen, mutilated, 
defaced or destroyed, it may be replaced at 
the specit1cd office of the Registrar upon 
payment by the applicant of such costs and 
expenses as may be incurred in connection 
therewith and on such terms as to evidence 
and indemnity as the Issuer may reasonably 
require. A mutilated or defaced Certificate 
must be surrendered before a replacemcnt 
certificate will be issued. 

GOVERNING 
JlJRlSDlCTION 
INVALIDITY 

LAW, PLACE OF 
AND PARTIAL 

Governing Law. With the:: exception of 
Condition 2.2 (Group Guarantee and 
Covered Bond Guarantee) and Condition 
2.3 (REgulated Co,.'ered Bond, Regulations 
20(J8) of these 1\ Covl!t'l!d Bond Conditions 
which shal1 be governed by and construed 
in accordance with English law, this N 
Cowrcd Bond and all rights and 
ohligations arising under this N Covered 
Bond (including any non-contractual rights 
and obligations) shaH be governed by and 
con~frued in accordance with Gl.:nnan l(1w. 

13.2 j'/{lce of' Jurisdictiun. The courts of 
Eng!and and Wales shall have the exclusive 
,iurisdiction for any dispute arising out of or 
ill connl!ction with this N Covered Bond 
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VERJAHRUNG 

Die Vcrpflichtungcn der Emittentin Z'lr 

Zahlung von Kapital unci Zinsen auf dicse 
Sehuldvcrschrcibung verjahrcn (i) im Falle 
von Kapital naeh Ablaur von 10 lahrcn ab 
dcm jcweiligen Falligkeitstermin fUr die 
Zahlung von Kapitul und (ii) im Fallc von 
Zinscn nach Ahlauf von Hinf Jahrcl1 ab dlJl11 
FalligkeitstCn11in fUr die jcwcilige 
Zinszahlung. 

ERSETZUNG DER VRKUNDE 

Solltc die lirkunde vcrlon::n gehen. 
entwendct, bcschadigt, unlcserlich gemaeht 
oder zerst6rt wcrden. kann sic bci dcr 
bezeichnetcn Gc~c!lansstel1e der 
Rcgistcrstcllc bci Obernahme der dadurch 
entstchcnden Kostcn und Aut\vendungcn 
durch den AntragsteJlcr und zu den 
Bcdingungcn ersetzt wcrdcn, die die 
Emittentin in Bezug auf Nachweisc und 
Schadcnersatz angcl11cssenerwcise 
vcrlangcn kann. Beschadigte odcr 
unkscrlich gcmachtc Urkundcn mUsscn vor 
Ausgabe dc.;s Er:;atz':wrtifikats eingcrcicht 
wcrdcn. 

ANWENDBARES RECHT, 
GI<:RICHTSSTANO UNO 
TEILUNWIRKSAMKEIT 

Anwendhares Rechr. Mit Ausnahmc von 
!3cdingung 2.2 (Kollzern-Garantie ul1d 
gedeckle Schufdverscnreibllng.l'garantie) 
und Bedingung 2.3 (Vorschrijren des 
Vereinigten Klinigreich.; iihel' geselZ/iche 
gedeckte Schuldverschreibllngen (Jus dem 
Jallr 2(08) dieser Emissionsbcdingungen. 
die cnglischem Rccht untt:r!icgcn und 
dCl11cntsprcchend ausgclcgt werden, 
bestimmen sich diesc Schuldver<;chr4;libung 
und alle sich aus ihr crgcbcndcn Rechte und 
Pt1 ichtcn (einschlieJ3Jicr. aul3ervcrtraglicher 
Rt!chte und POichtcn) nach dcutschcm 
Rccht lmd wcrdcn 113ch diescrn Reeht 
ausgclcgt. 

13.2 Gerichtsstand. Die aussc·hlicf3lichc 
Zustfindigkeit fUr jcden sich at.s oder in 
Verbindung rnit dieser 
Schuldvcrsehrcibung crgcbendcn 
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13.3 

14. 

and the Issuer and the N Covered 
Bondholder waives any right to invoke, and 
undertake not to invoke, any claim of,lorum 
11011 cOilveniens and irrevocably submit to 
the juri~dietion of the courts of England and 
Wales in respect of any action or 
proceeding relating in any way this N 
Covered Bond. 

Partial lnvalidizl'. If any provision of these 
N Covered Bond Conditions is or becomes 
invalid or unenforceable in whole or in 
part, the validity and enforceability of the 
remaining provisions shall not be affected 
thereby. 

LANGUAGE 

These N Covered Bond Conditions are 
'NriLtcn in the English language and may be 
provided with a GCffil.m language 
translation. Only the English text shall be 
binding. 
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13.3 

14. 

Rechtsstreit liegt bei den Gerichten von 
England und Wales, und die Emittcntin 
sowie der Glaubigcr der 
Schuldvcrschreibung ycrzichtcn aut' jcdcs 
Recht, sich auf die N ichtzustandigkeit 
dieser Gerichtc Zll berufen, und 
untcnverfen sich im Hinblick allf jedc 
Klagc oder jcdes Ycrfahrcn in Ycrbindung 
mit dieser Schuldvcrschrcibung 
unwidcrruflich der Gcrichtsbarkcit der 
Gerichte von England und Wales. 

Teilumvirksamkeit. Sollte cinc der 
13cstimmungen dieser 
Emissionsbedingungcn insgesamt oder 
teilweise unwirksam odcr undurchfuhrbar 
scin oder werden, blcibt die Wirksalllkeit 
und DlIrchfilhrbarkcit der ilbrigen 
Bestimmungcn hiervon unbcrtihrt. 

SPRACHE 

Diese Emissionsbcdingungcn sind in 
engl ischer Spmche abgcfassl und konncn 
Ill;t c:incr dcutsehen Ubersctzung vcrsehcn 
scin. Allcin die cnglische fussung ist 
rcchtsverbindlich. 
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SCHEDULE 2 I ANLAGE 2 

FORM OF ASSIGNMENT AND ACCESSION 
AGREEMENT 

THIS ASSIGNMENT AND ACCESSION 
AGREEMENT (the Agreement) is made on 
[iTlsert dale] BETWEEN: 

(1) 

(2) 

liTlsert Tlame and complete address of 
assigTlorJ (the Assignor); and 

{insert mmre and complete address of 
assignee I (the Assignee); 

together thl.! Parties and each a Party. 

WHEREAS: 

(A) 

(B) 

This Agreement relates to the Series 18 
Euro 100,000,000 N Covered Bond due 18 
November 2025 (the N CO,,'cred Bond) 
issued by Abbcy ]\;alionai Treasury 
Services plc (the Issuer). 

Pursuant to an N Covered Bond Agreement 
thl.' N Covered Bond forms part of the 

ISSllds (;25 billion global covered bond 
programme (the Programme) under which 
the liabilities of the Issuer as to tho.: 
payments oC interest and principal arc 
unconditior.ally and im:vucably guaranteed 
b:, Abbl:!Y Natill!1al plc (the Group 
Guarantor) and by Abbey Covered Bonds 
LLP (the LLP) in accordance with the UK 
Regulated Covered Bonds Regulations 
2008 (S.I. 2008i346) (the Regulated 
Covered Bonds Regulations 2008) in 
favour of Deutsche Trustee Company 
Limited phe Bond Trustee) for the benefit 
of the Covered Bondholders under the 
Programme as further described in the trust 
deed dated 8 November 20 I 0 (as amended, 
modified, superseded OT replaced trom time 
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MUSTER DER ABTRETUNGS- UND 
BE1TRITTSVEREINBARUNG 

DIESE ABTRETUNGS- IUND 
BElTRlTTSVEREINBARUNG (die 
Vercinbarung) wird am [Dutum eir!f1igen'] 
abgcschlossen ZWlSCHEl'I: 

(3) 

(4) 

IName und vollsHindige Anschrift dcs 
Zcdcnten cinfUgen] (der Zedent); unt! 

[Name und volbjtandige Anschrijt des 
Zessionars einfiigenJ (dcr Zessionar); 

zusammcn die Partcicn tlnd cinzcln jcwcils cinc 
Partci. 

PR.\AMBEL: 

CA) 

(B) 

Diese Vercinbarung bezieht sich aut' die 
gedeckte Namensschuldversehrcibung der 
Scrie 18 llll Ncnnbctrag von Euro 
100.000.000, f1illig am 18. November 2025 
(die Schuldycrschrcibung), die von der 
Abbey National Tn:asury Services plc (die 
Emittentin) begcbcn wurde. 

Gem[i/3 cinem Vcrtrag iiber die gcdcckte 
Schuldverschreibung iSl die 
Schuldverschrcibung Teil des globnlen € 25 
Mrd.-Prograrnms der Emittentin zur 
Ausgabe gedceklcr Schuldvcrschrcibungcn 
(das Programm), aufgmnd dessen die 
Vcrbindlichkciten der Emittcntin in Bezug 
auf die Zahlung 'lion Zin:;en unci KapitHI 
unler der unhedingtcn und 
unwidcrruflichcl1 Garantie deT Abbey 
National plc (die KOllzcrn-Ganmtin) 
sowie cler Abbey Covered Bonds LLP 
(LLP) nach Maf3gabc der Regulated 
Covered Bonds Regulations 2008, 5.1. 
2008/346 (V orschri ftet: des V crcinigtcn 
K6nigreiehs iiber gesdzlkhe gedcckte 
Schuldverschn:ibungcn all!' dem j,lhr 2008) 
zugunsten def Deutsche Trustee Company 
Limited (der Schuldverschrcibungs-
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to time, the Trust Deed). 

NOW n ns HEREBY AGREED as follows: 

3. 

3.1 

2.2 

3. 

DEFBNUTIONS AND 
KJ\T£RPRlEl'ATIOJ\ 

Unless specified otherwise, capitalised 
terms lIsed, but not defined in this 
Agreement shall have the meaning given to 
them in the N Covered Bond Conditions 
which are attal.:hcd as Schedule 1 to the N 
Covered Bond. 

ASSDGNMF.NT 

The Assignor hereby assigns to the 
Assignee its claims against the Issuer under 
the N Covered Bond together with all rights 
relating thereto (subject to Condition 5.3 
(Assignments without Accrued Interest) of 
the N Covt:rcd Bond Conditions), 

in the amount of: 

ElIro I ®],OOO,OOO 

(in words: ((j)] million Euro) 

with effect from: Unsert tramfer datel (the 
Transfer Date). 

The Assignee hereby accepts such 
assignment. 

l'iOTKHCAHON AND 
E1FFECTIVENF~SS OF THE 
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trcuhandcr) fUr die Gliiubigcr von 
Schuldvcrschreibungen aus dcm Program m 
slehen, \Vie im Schuldverschreibungs­
treuhandvertrag vam H. November 2010 (in 
scincr jewcils erganzten, gcandcrtcn oder 
ersctztcn Fassung del' 
Schuldvcrschrcibungstreuhan'dvcrtrag) 
n~ihcr bcsehricbcn. 

HIERMIT WIRD FOLGENDES 
VEREINBART: 

2. 

2. 

2.1 

2.2 

3. 

DEFlNITIONEN tlND 
AUSLEGUNGEN 

Sowcit nicht andcrs angegcbcn, habcn in 
dieser Vcn.:inbarung vcrwcndctc, aber nicht 
dcfinicrte Bcgriffe diesclbc Bcdeutung wic 
in den der Schuldvcrschrcibung aIs Anlage 
I beigcfugtcn Emissiunshcdingungen. 

ABTRETUNG 

Ocr Zedent tritt hicrmit an den Zcssionar 
seine Fordcrungen gegen die Emittcntin aus 
der Schuldverschrcibung LUsammcn mit 
alien zugchorigen Rcchtcn (vorbehaltlich 
Bedingung 5.3 (Ahtretung ahne 
aujgelau/ene Lin.~ell) del' El'nissions­
bedingungcn) 

in H6hc VOll: 

Euro r (I) ).000.000 

{in Worten: [(1).1 Millionen Euro) 

mit Wirkung vom: r Uberfragungsdatum 
einjiigen] (das lIbertragungsdatum) ab. 

Dcr Zessionar nimmt die Abtrctung bicnnit 
an. 

MlTTEILUNG UNO' WIRKSAMKEBT 
DER ABTRETUNG 
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3.1 

3.2 

4. 

5. 

ASSIGNMENT 

The AS:i1gnor shall immediately notify the 
Registrar of the assignment contemplated 
hereunder by sending an executed copy of 
this Agreement to Deutsche Bank 
Aktiengescllschaft (the "Paying Agent"), 
GTO Securities Operations Europe, Fax: 
149 09-910 41325 or such other office 
notifIed by the Registrar. 

Tht: assignment shall only become effective 
upon registration thcn:of in the Register 
maintained by the Registrar and provided 
that the other requirements set out in 
Condition 8 (Assignment) of the N Covered 
Bond Conditions have been met 

ACCOUNT OF THE ASSIGNEE 

For the purposes of Condition 5 (Payments) 
of the N Covered Bond Conditions the 
Designated Account of the Assignee shall 
be the hank account hdd by the Assignee 
with [insert bank 1 which has the following 
references: [insert detail.'iJ or the bank 
account which has been notified by the 
Assignee in writing to the German Paying 
Agent and the Rcgistrar not later than 10 
(tcn) Business Days prior to any relevant 
payment date. 

ACCESSION TO N COVERED BOND 
AGREEMENT 

The Assignee hereby accedes to and agrces 
to \:,.mply with ami that it will be subjcd to 

the terms of the N Covered Bond 
Agreement as if it were a party thereto in its 
capacity as N Covered Bondholder. 
Pursuant h.' Clause I I of the N Covered 
Bond Agreement, upon due registration of 
the assignment in the Register by the 
Registrar the Assignor ceases to be a party 
to and is released from the N Covered Bond 
Agreement with respect to the N Covered 
Hond or the part of thc f'\ Covercd Bond 
assigned hereunder. 
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3.1 

3.2 

4. 

5. 

Dl.!r Zcdcnt wird die Rcgistcrstellc 
unverziiglich Uber die nac~ dieser 
Vereinbarung v0rgesehene Abtretung durch 
Obersendung einer unterzeichneten 
Ausfcrtigung dicser Vc:rcinbarung an die 
Oeutsche Bank Aktiengcsellschaft (die 
"Zahlstelle"), GTO Securities Operations 
Europe, Fax: +49 69-910 41325 oder eine 
anderc von der Registerstcl!e benannte 
Niederlassung informiuren. 

Die Abtretung wird erst rnit EintragllIlg 
derselben in dem bei der Registerstcllc 
llnterhaltenen Register wirksarn lint! nllr 
unter del' Voraussctzung, duss die iihrigen 
111 Zincr g (Abtretrmg) der 
Emissionsbedingungcn gcnanntcn 
Vorausset7ungen erfullt sind. 

KONTO DES ZESSIONAI~S 

FUr Zweckc von ZitTer 5 (Zahhlngen) del' 
Emissionsbcdingungen ist das Festgclcgtc 
Konto des Abtrctungsempt1ingers das vom 
Abtrctungsempf.'i.nger bei der [Bank 
eifftragen] untcrhaltem' Konto mit den 
folgendcn Kontodaten: rAngaben 'Zum 
Konto eirifiigenl oder das Konto, das der 
Zessionar dl:r deutschcll Zahlstdle und der 
Registcrstelle schriftlich spiHcstcns 10 
(7chn) Geschaftstagc vor dcm jcwciligen 
Zahlungstag mitgeteilt hat 

BEITRITT ZlJM VERTRAG UBER 
DIE GEDECKTE 
SCHULDVERSCH.REI BUNG 

Ocr Zessionar crklart hicrmit scincn Rcitritt 
zum Vertrag libcr dic gedcckte 
Sehuldvcrschrcibung und untcrwirft ~ich 
t!cssen Dcdingungen. als wenn er in seincr 
Eigenschaft als Glaubiger der gedeckten 
Schuldversehreibung Vertragspartei ware. 
vemaf3 Ziffer 11 des Vcrtrag:. libel' die 
gcdecklc Schuldversd'lrcibllng ist ocr 
Zcdcnt, nach ort!nungsbcmaJ3e: Eintragung 
der Abtretung durch die Regist'.:rstellc in 
das Register, in Bezug auf die hicrmit 
ubcrtragenc Schuldvcrschrcibung bzw. den 
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6. 

7. 

7.1 

7.2 

7.3 

COPIES 

This Agreement shall be executed in three 
origina: copies. Onc original copy shall be 
retained by the Assignor and Assignee 
respi~clively and onc original copy shall be 
sent tu the Registrar. The Registrar shall 
submit without undue delay a copy of this 
Agreement to DEUTSCHE TRUSTEE 
COMPANY LIMITED, Winchester House, 
1 Great Winchester Street. London EC2N 
2DB as Bond Trustee. 

GOVERNING LA \V; JURISDICTION; 
lPARTBAL HNVALWnV 

This Agreement (including any non­
contractual rights and ubligations arising 
uut of or in connection with this 
Agreement) shall be governed by and 
construed in accordance with German law 
with the exception of Clause 5 (Accessio/l 

to the :1 Covered Bond Agrel!mellt) which 
in all respects shall be governed by English 
law. 

The courts of England and Wales shall have 
the exclusivc jurisdiction over any dispute 
arising out of or in connection with this 
Agrcement. 

If any provision of this Agreement or part 
thcn.:of should be or become invalid or 
unenforceable, this shall not affect the 
validity or enfon:eability of the remaining 
provisions hereof 
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6. 

7. 

7.1 

7.2 

7.3 

hicnnit iibertragenen 'I'd] der 
Schuldvcrs(;hreibung nicht Hinger Partei des 
Ver1rags libel' die gedecktc 
SehuldverschreibuTlg uno wird aus diescm 
entlasscn. 

AUSFERTJGUNGEN 

Diese Vercinbarung wird in drci Originalen 
ausgcfcrtigt. Je cin ()~iginal ist tUr den 
Zedenten bzw. den Zcssionar bcslinunt und 
emes fUr die Rcgistcrstclk. Die 
Rcgistcrstclle wird ell1c Kopic dieser 
Vereinbarung linvcrziiglich an die 
DEUTSCHE TRUSTEE COMPANY 
LIMITED, Winchester House, 1. Great 
Winchester Street, London EC2N 2D8 als 
Schuldverschrcibungstreuhiindcr 
wei ter Icitcn. 

ANWENDBARES RECHT, 
GERICHTSSTANJ> UND 
TEI L UNWIRKSAMKEIT 

Diese Vereinbarung (einschlicl31ich 
etwaiger sich aUs ihr crgebcndcn 
auBcrvertraglichen Rcchte und Pflidlh:n) 
bcstimmt sich nach deutschelll Recht und 
wird danach allsgclcgt, mit Ausnahmc von 
Ziner 5 (Beitrill zurn Vert rag iiber die 
gedeckte Schuldverschreibllllg), die sich in 
jedt:r Hinsicht nach cnglischem Rccht 
bcstimml. 

Die ausschlieBlichc ZusHindigkcit fiir jeden 
sich aus oder in Verbindung mil dicser 
Vereinbarung t:rgcbcndcn Rechtsstrcit licgt 
bei den Gcrichten von England und Waks. 

$ollte cine der !3estimmungcn dieser 
Vcreinbarung insgcsamt oder teilweisc 
unwirksam oder ulldurchfUhrbar sein oder 
werdcn, blcibt die Wirksamkeit und 
Durchfllhrbarkcit der Ubrigcn 
I3cstimmungen hicrvon unberUhrl. 
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8. LANGVAGE 

This Ab'l"cemcnt is written in the English 
language and may be provided with a 
Gennan language translation. Only the 
English text shall be binding. 

[ASSIGNOR / ZEDENTl 

By / Gcz.: 

Date': Datum: ---_ ........ _-_._._---

(ASS1GNEE! ZESSJONARJ 

Ry / Gcz.: 

Date / Datum: -_ ........................ -...... _----
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8. 

25 

SPRACHE 

Diese Vcrcinbarung ist in cnglischcr 
Sprache abgcfasst lInd kann mit cincr 
dcutscben Obcrsetzung versehcn sein. 
AlIein die cnglischc rassung iSl 

rcchtsvcrbindl ich. 
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